
A. ANGABEN ÜBER DAS KAUFANGEBOT

1. Gegenstand des Angebots

Das Angebot bezieht sich auf alle sich im Publikum befindenden Inha-
beraktien der EGL AG, Laufenburg («EGL») mit einem Nennwert von je
CHF 50 («EGL-Aktien»), die am Datum der Voranmeldung nicht im
Eigentum der Axpo Holding AG, Baden («Axpo» oder «Anbieterin»)
oder der mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnden Personen (inkl.
EGL selbst) stehen, d.h. auf 237'601 Inhaberaktien. 

2. Angebotspreis

Der Angebotspreis beträgt CHF 850 netto in bar je EGL-Aktie, abzüg-
lich des Bruttobetrages allfälliger Verwässerungseffekte, die bis zum
Vollzug des Kaufangebots eintreten (z.B. Dividendenzahlungen, Kapi-
talrückzahlungen, jede andere Ausschüttung, Kapitalerhöhungen mit
unter dem Börsenkurs liegenden Ausgabepreis der Aktien, Verkauf
eigener Aktien unter dem Angebotspreis, Ausgabe von Optionen oder
Wandelrechten unter ihrem Marktwert). 

3. Angebotsfrist

Der Angebotsprospekt wird voraussichtlich am 27. Juni 2011 veröffent-
licht. Nach Ablauf der Karenzfrist von 10 Börsentagen wird das Ange-
bot voraussichtlich für eine Zeit von 23 Börsentagen offen gelassen. Die
Angebotsfrist beginnt damit voraussichtlich am 12. Juli 2011 und endet
voraussichtlich am 12. August 2011, 16.00 Uhr mitteleuropäische Zeit
(MEZ) («Angebotsfrist»). 

Axpo behält sich das Recht vor, die Angebotsfrist einmal oder mehr-
mals zu verlängern. Eine Verlängerung der Angebotsfrist über 40 Bör-
sentage hinaus kann nur mit vorgängiger Zustimmung der Übernahme-
kommission erfolgen.

Kommt das Angebot zu Stande, wird nach Ablauf der (allenfalls verlän-
gerten) Angebotsfrist eine Nachfrist von 10 Börsentagen für die nach-
trägliche Annahme des Angebots angesetzt. Die Nachfrist beginnt vor-
aussichtlich am 19. August 2011 und endet voraussichtlich am 1. Sep-
tember 2011, 16.00 Uhr (MEZ).

4. Bedingungen

Das Angebot unterliegt den folgenden Bedingungen:

a. Es wurde kein Urteil, Gerichtsentscheid und keine Verfügung einer
Behörde erlassen, die den Vollzug dieses Kaufangebots verhin-
dern, verbieten oder für unzulässig erklären würde.

b. Bis zum Ende der (allenfalls verlängerten) Angebotsfrist ist kein Er -

eignis eingetreten oder bekannt geworden, das für sich allein oder
zusammen mit anderen Ereignissen nach Auffassung eines von der
Anbieterin bezeichneten unabhängigen und international anerkann-
ten Experten dazu führen könnte, dass das  konsolidierte Betriebser-
gebnis vor Zinsen und Steuern der EGL (EBIT) um CHF 16.8 Mio.
(entsprechend 10% des im konsolidierten Jahresabschluss 2009/10
der EGL AG per 30.09.2010 ausgewiesenen EBIT) oder das 
konsolidierte Eigenkapital der EGL mit Minderheitsanteilen um 
CHF 192.8 Mio. (entsprechend 10% des im konsolidierten Jahres-
abschluss 2009/10 der EGL AG per 30.09.2010 ausgewiesenen
Eigenkapitals mit Minderheitenanteilen) reduziert wird. 

Axpo behält sich das Recht vor, auf die vorgenannten Bedingungen
ganz oder teilweise zu verzichten.

Das Kaufangebot wird als nicht zustande gekommen erklärt, falls die
Bedingung a. bis zum Vollzug des Angebots und/oder die Bedingung
b. bis zum Ablauf der allenfalls verlängerten Angebotsfrist nicht erfüllt
sind und auf deren Erfüllung nicht verzichtet wurde.

B. WEITERE INFORMATIONEN

Detaillierte Informationen zum Angebot werden voraussichtlich am 
27. Juni 2011 veröffentlicht.

Valorennummer ISIN Tickersymbol

Inhaberaktien 
der EGL AG: 328822 CH0003288229 EGL 

Angebotsrestriktionen / Offer Restrictions 

Allgemein / General

Das in dieser Voranmeldung beschriebene Angebot wird weder direkt
noch indirekt in einem Land oder einer Rechtsordnung gemacht, in wel-
chem/welcher ein solches Angebot widerrechtlich wäre, oder in wel-
chem/welcher es in anderer Weise ein anwendbares Recht oder eine
Verordnung verletzen würde oder welches/welche von der Axpo Hol-
ding AG eine Änderung der Bestimmungen oder Bedingungen des
Angebotes in irgendeiner Weise, ein zusätzliches Gesuch an/oder
zusätzliche Handlungen im Zusammenhang mit staatlichen, regulatori-
schen oder rechtlichen Behörden erfordern würde. Es ist nicht beabsich-
tigt, das Angebot auf irgendein solches Land oder eine solche Rechts-
ordnung auszudehnen. Dokumente, die im Zusammenhang mit dem
Angebot stehen, dürfen weder in solchen Ländern oder Rechtsordnun-
gen verteilt, noch in solche Länder oder Rechtsordnungen gesandt wer-
den. Solche Dokumente dürfen nicht zum Zwecke der Werbung für
Käufe von Beteiligungsrechten der EGL AG durch natürliche oder juri-
stische Personen in solchen Ländern oder Rechtsordnungen verwendet
werden.

The tender offer described in this pre-announcement is not directly or
indirectly made in a country or jurisdiction in which such offer would
be illegal, otherwise violate the applicable law or an ordinance or
which would require Axpo Holding AG to change the terms or condi-
tions of the tender offer in any way, to submit an additional application
to or to perform additional actions in relation to any state, regulatory
or legal authority. It is not intended to extend the tender offer to any
such country or such jurisdiction. Documents relating to the tender offer
must neither be distributed in such countries or jurisdictions nor be sent
to such countries or jurisdictions. Such documents must not be used for
the purpose of soliciting the purchase of securities of EGL Ltd by anyone
from such countries or jurisdictions.

United States of America

The public tender offer described in this pre-announcement will not be
made directly or indirectly in or by use of the mail of, or by any means
or instrumentality of interstate or foreign commerce of, or any facilities
of national securities exchange of, the United States of America
(«U.S.») and may only be accepted outside the U.S. This includes, but
is not limited to, facsimile transmission, telex or telephones. The offer
prospectus and any other offering materials with respect to the public
tender offer described in this pre-announcement must neither be distri buted
in nor sent to the U.S. and must not be used for the purpose of soliciting
the sale or purchase of any securities of EGL Ltd, from anyone in the
U.S. Axpo Holding AG is not soliciting the tender of securities of EGL
Ltd by any holder of such securities in the U.S. Securities of EGL Ltd will
not be accepted from holders of such securities in the U.S. Any pur-
ported acceptance of the offer that Axpo Holding AG or its agents
believe has been made in or from the U.S. will be invalidated. Axpo
Holding AG reserves the absolute right to reject any and all accept-
ances by them not to be in the proper form or the acceptance of which
may be unlawful.

United Kingdom

This communication is directed only at persons in the United Kingdom
who (i) have professional experience in matters relating to investments,
(ii) are persons falling within article 49(2)(a) to (d) («high net worth
companies, unincorporated associations, etc.») of the Financial Service
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 or (iii) to
whom it may otherwise lawfully be communicated (all such persons
together being referred to as «relevant persons»). This communication
must not be acted on or relied on by persons who are not relevant per-
sons. Any investment or investment activity to which this communication
relates is available only to relevant persons and will be engaged in
only with relevant persons.

Baden, 20. Juni 2011

NOT FOR DISTR IBUT ION IN THE UNITED STATES OF AMERICA

Voranmeldung nach Art. 5 UEV

betreffend das

öffentliche Kaufangebot

der

Axpo Holding AG, Baden

für alle sich im Publikum befindenden Inhaberaktien von je CHF 50 Nennwert der 

EGL AG, Laufenburg


